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UNIVERSIDAD NACIONAL
FACULTAD DE CIENCIAS SOCIALES
ESCUELA DE ECONOMIA

CARRERA: Bachillerato y Licenciatura en Economia
CODIGO DE LA CARRERA: 050709 (Bachillerato) y 050708 (Licenciatura)
NOMBRE DEL CURSO: Finanzas Internacionales

TIPO DE CURSO: Regular

CODIGO DE CURSO: ECB414

NIVEL: 1l

PERIODO LECTIVO: Il Ciclo 2018

MODALIDAD: 17 SEMANAS

NATURALEZA: TEORICO

CREDITOS: 3

HORAS SEMANALES: 8

HORARIO DE ATENCION: En la hora previa al inicio de cada sesién
HORAS PRESENCIALES: 3

HORAS DE ESTUDIO INDEPENDIENTE: | 5
ECB403 Contabilidad Gerencial, ECB411

REQUISITOS: ,
Macroeconomia Il
Grupo 01 Pablo Villalobos Gonzalez
villalobosgp@bccr.fi.cr
$08:00-10:30
Grupo 02 Carlos Arguedas Campos
DOCENTE: carlos.arguedas.campos@una.cr
$08:00 -10:30
Grupo 03 Julio Espinoza Rodriguez
crinvestments@racsa.co.cr
L 18:00 - 20:30
p Macroeconomia y Politicas Publicas,
CATEDRA : ¢ B hetie
coordinada por el MSc. Julio Espinosa
I Descripcion del curso

En este curso se exponen y analizan los principales enfoques e instrumentos analiticos sobre
la financiacion internacional y la movilizacion del capital financiero a escala internacional,
introduciendo también los principales problemas globales de la economia internacional
actual. Contempla temas relacionados con el comercio internacional, asi como con las
finanzas internacionales, tales como la importancia de las relaciones internacionales para
la economia costarricense, el impacto de estas sobre la balanza de pagos, tipo de cambio,
mercado de divisas actual y futuro, sistemas monetarios e indicadores monetarios y
derivados financieros.
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Objetivo general

Dotar al estudiante de los principales conceptos y herramientas de la teoria y politica
econdmica internacional para que sea capaz de entender y analizar las relaciones
econdmicas internacionales del pais, analizar el entorno externo de la economia y su
impacto en la determinacidn del equilibrio macroeconémico en una economia abierta.

Objetivos especificos

Determinar cdmo funcionan los mercados de cambios extranjeros.

Conocer cémo se determinan los tipos de cambios.

Analizar las condiciones fundamentales de la paridad internacional.

Entender y estudiar la administracion de la exposicion y riesgos cambiarios.

Conocer las relaciones fiscales, monetarias y financieras dentro del entorno
internacional.

Conocer los principales componentes de la balanza de pagos y el significado de sus
resultados.

Estudiar el funcionamiento del Sistema Monetario Internacional.

Conocer el papel del Fondo Monetario y del Banco Mundial en la economia
internacional.

Conocer la evolucién de los mercados de divisas y de los mercados monetarios.
Conocer los fundamentos de los Derivados Financieros

Aprendizajes integrales

IV.1. Saber conceptual

Conceptual Introduccién al Estudio de los Tipos de Cambio

Mercado de Cambios a Plazo

Derivados Financieros: Futuros de Divisas y Mercado de Opciones

La Balanza de Pagos y condiciones de paridad.

La Perspectiva de la Oferta y de la Demanda en el Contexto de los Tipos de Cambio
Sistemas Alternativos de Tipos de Cambio

El Sistema Financiero Internacional: Pasado, Presente y Futuro

El Principio de la Paridad del Poder de Compra

Paridad de Interés

Administracion de la exposicion y Riesgo Cambiario

IV.2- Saber procedimental

i. Pensamiento critico

Aplicar el analisis econémico para evaluar los problemas cotidianos.
Aplicar el analisis econémico para evaluar propuestas politicas especificas.
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e Comparar dos o mas argumentos que tienen diferentes conclusiones sobre una
cuestion o problema especifico.
e Comprender el papel de los supuestos en los argumentos.

ii. Razonamiento cuantitativo

e Presentar, tabular y graficar la informacién estadistica.

e Entender cdmo usar evidencia empirica para evaluar un argumento econdmico.

e Interpretar los resultados estadisticos.

e Realizar un analisis estadistico adecuado de los datos y explicar los problemas estadisticos
involucrados.

e Producir datos relevantes utilizando métodos de investigacion cualitativos y/o cuantitativos
especificos.

iii. Conocimientos especializados y aplicacién de las competencias en esos campos

En dreas de contenido especifico, posee pensamiento critico y cuantitativo mas profundas y aplica
resolucidn de problemas a problemas complejos.

iv. Comunicacion

e Comunicarse eficazmente en forma escrita, hablada y grafica sobre cuestiones econémicas
especificas.

e Formular un argumento escrito bien organizado que establece supuestos e hipdtesis, que estan
respaldados por pruebas.

e Utilizar rigurosamente reglas estandarizadas de presentacidon de documentos

v. Aprendizaje permanente

e Conoce el funcionamiento de las bases de datos de informacidn cuantitativas y bibliograficas.
e Comprender y evaluar los acontecimientos econémicos actuales y las nuevas ideas econémicas.
e Utilizar paquetes informaticos para uso general y especializado para economistas.

e Emplear las tecnologias de infocomunicaciones para investigar temas econdmicos.

IV.3- Saber actitudinal (Actitudes y valores)

La busqueda de la verdad, la excelencia, la equidad y la igualdad de oportunidades y la honestidad
intelectual.

V. Areas tematicas o contenidos
1. Introducciéon

¢ La importancia de las finanzas internacionales
e Caracterizacién de los distintos agentes y mercados involucrados en las finanzas internacionales

Bibliografia
Levy 1999, Capitulo 1.

2. Introduccion al Estudio de los Tipos de Cambio

e El mercado de billetes bancarios de procedencia extranjera
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e El mercado de cambios extranjero al contado
e Intercambios directos versus indirectos y tipo de cambio

Bibliografia
Levy 1999, Capitulo 2.
3. Mercado de Cambios a Plazo

e (Qué es el mercado de cambios plazo?

e Descuentos y primas cambiarias a plazo

e Tasas a plazo versus tasas al contado esperadas a futuro

o Perfiles de rentabilidad en el mercado cambiario a plazo

e Contratos directos del mercado de cambios a plazo y swaps
o Flexibilidad del tipo de cambio a plazo

e Cotizaciones a plazo

Bibliografia
Levy 1999, Capitulo 3.
4. Derivados Financieros: Futuros de Divisas y Mercado de Opciones

e Futuros monetarios

e Opciones de Divisas

e Comparacioén del mercado a futuros, el mercado a plazo y el mercado de opciones.

¢ Uso de derivados financieros en Costa Rica: contratos futuros y contratos por diferencias.

Bibliografia

Levy 1999, Capitulo 4.
Bolsa Nacional de Valores. Reglamentacidn de Derivados en Costa Rica.2011

5. La Balanza de Pagos y condiciones de paridad:

¢ Definiciones y convenciones, principios contables de la balanza de pagos
e Composicidn y clases de balanza de pagos

e Equilibrio de la balanza de pagos.

¢ La balanza de pagos en Costa Rica

e La balanza de pagos como un récord de la demanda y oferta de divisas

e Implicaciones de la identidad contable de la balanza de pagos

e La posicidn neta de la inversion internacional

Bibliografia

Levy 1999, Capitulo 5.
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6. La Perspectiva de la Oferta y de la Demanda en el Contexto de los Tipos de Cambio

e Importaciones, exportaciones y tipos de cambio
e Factores que afectan a los tipos de cambio
e Estabilidad de los tipos de cambio

e Elasticidad del comercio a corto plazo versus elasticidad del comercio a largo plazo y la curval

Bibliografia
Levy 1999, Capitulo 6.
7. Sistemas Alternativos de Tipos de Cambio

e E| sistema cldsico del patrén oro

o El patréon Bretdn Woods vy el patrén délar
e E| Sistema Monetario Europeo

e Sistemas intermedios de tipos de cambio

Bibliografia
Levy 1999, Capitulo 7.

8. El Sistema Financiero Internacional: Pasado, Presente y Futuro

e El pasado
o El presente
o El futuro

Bibliografia
Levy 1999, Capitulo 9.
9. El Principio de la Paridad del Poder de Compra

e La ley de un solo precio

¢ La forma absoluta de la condicién PPP

¢ La forma relativa del PPP

e Una derivacidn alternativa del PPP

e Evidencias empiricas sobre el PPP

e Razones que explican las desviaciones del PPP

Bibliografia

Levy 1999, Capitulo 10.
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10. Paridad de Interés

e Los criterios de inversién y de solicitud de fondos en préstamo
e La condicién de la paridad cubierta de interés

e Combinacién del PPP y de la paridad de interés

e i Por qué persisten las diferencias en el interés con cobertura?

Bibliografia

Levy 1999, Capitulo 11.

11. Administracion de la exposicion y Riesgo Cambiario
¢ Naturaleza del riesgo y exposicién cambiaria

e Exposicion contable — Exposicidn real

e Cobertura de riesgos y exposicién cambiaria

Bibliografia

Levy 1999, Capitulo 12, 13y 15.

VI. Estrategia metodoldgica

La estrategia metodoldgica se centra en mayor proporcidn en las clases magistrales del profesor,
correctamente equilibradas en un enfoque tedrico — practico de los temas analizados en clase,
enriquecidos con ejemplos practicos y vivenciales producto de la experiencia del docente (curriculo
interno), pero bajo una estricta linea educacional demarcada por el contenido del programa.

También se incorporan una serie de estudios de mini-casos para agudizar la capacidad analitica y
critica de las y los estudiantes, y como un instrumento de apoyo para dirigir la discusion y
participacidn estudiantil activa las distintas clases.

Se complementa las clases con la introduccion de opiniones o mini-casos relacionados con la

situaciéon econdmica nacional, regional e internacional a la luz del desempefio econémico global
actual.

VIl. Evaluacion

Se emplearan tres mecanismos de evaluacidn:

Criterio Peso porcentual

2 examenes Parciales \ 40
Examen Final 30
Quices y Tareas | 30
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Responsabilidades del estudiantado

o Conocimiento del Reglamento de Ensefianza y Aprendizaje.

o Realizacion de las lecturas asignadas.

o Prioridad para asistir a clases.

NOTAS

1. Con respecto a las ausencias, de acuerdo con las facultades establecidas en el Reglamento
General sobre los Procesos de Ensefianza y Aprendizaje de la UNA, y en atencién a las
caracteristicas del curso con conocimientos acumulativos y estrategias pedagodgicas
participativas, se establece que con tres (3) ausencias injustificadas se pierde el curso.

2. La ausencia a pruebas cortas o exdmenes debe ser justificada por el/la estudiante con un
documento expedido por la sucursal de C.C.S.S. en que fue atendido(a), en un plazo no
mayor a 5 dias habiles.

3. Adecuacion: los y las estudiantes que requieran medidas de adecuacion curricular deben
hacérselo saber a la docente el primer dia de clases.

4. El plagio y otras situaciones relacionadas con la evaluacidn se sancionaran de acuerdo con
el articulo 24 del Reglamento general sobre los procesos de ensefianza y aprendizaje de la
Universidad Nacional: “Se considera plagio la reproduccion parcial o total de documentos
ajenos presentandolos como propios. En caso de que se compruebe el plagio por parte del
estudiante, perdera el curso. Si reincide serd suspendido de la carrera por un ciclo lectivo,
y si la situacién se repite una vez mas, serd expulsado de la Universidad”. Si se llegara a
detectar un posible plagio en un documento final, el profesor elevara a la Direccion de la
Unidad académica el caso para que resuelva en un plazo no mayor a los cinco dias habiles.

VIIl. Cronograma de actividades
Semana Fecha Tema Actividades
1 53-8 de Julio Introduccion Lectura Programa, Explicacion Evaluacién
Tema 1. Curso
30 Julio -5 de Agosto Tema 2
6-11 de Agosto Tema 3
Talleres de Exito Académico: Organizacién del
tiempo (I nivel), lectura eficaz (I y Il nivel),
4 13-18 de Agosto Tema 4 redaccion y ortografia (Il nivel), Hablar en
publico (Il nivel) e Intermediacion laboral (IV
nivel)
5 20-25 de Agosto Tema 4 Practica de examen
6 27 Ag.OtOS_l de | Parcial
Setiembre
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Semana Fecha Tema Actividades
7 3-8 de Setiembre Tema 5
8 10-15 de Setiembre Tema 6
9 17-22 de Setiembre Tema7
10 24-29 de Setiembre Tema 8
11 1-6 de Octubre Tema 8 Practica de examen
12 8-13 de Octubre Il Parcial
13 15-20 de Octubre Tema 9
14 22-27 de Octubre Tema 10
15 29 Octl.Jbre -3 de Tema 10
Noviembre
16 5-10 de Noviembre Tema 11 Repaso para el examen final
17 12-17 de Noviembre Evaluaciones Finales
18 19-24 de Noviembre Entrega de notas/Semana d.e esttudio para examenes
extraordinarios
19 zgi':ic;\gérze Evaluaciones Extraordinarias
IX. Bibliografia

Bibliografia (Libro Base): el curso utiliza un libro base, se lee en el curso casi todo, y las clases
requieren la lectura previa por parte de los y las estudiantes para un éptimo aprovechamiento de

este.

>

Levi, Maurice D. Finanzas Internacionales, 3 era. Edicion, Editorial Mc Graw Hill, México
1999.

Bibliografia (Libros de Consulta): el docente introducira en sus clases la siguiente bibliografia con el
objetivo de ampliar la tematica en estudio, y si lo considera oportuno dentro de la estrategia
metodoldgica asignara una lectura adicional de esta bibliografia.

K/ O/
0.0 0.0

X3

%

3

%

3

%

Bailey, R. E. The Economics of Financial Markets, editorial Cambridge University New York,
Estados Unidos de América 2005.

Appleyard, Dennos R. y Field, Alfred J. Economia Internacional, 12 edicién, editorial Mc
Graw Hill, Espafia 1997.

Kozikowski Z., Zbigniew. Finanzas Internacionales, editorial Mc Graw Hill, México 2000.
Hull, John C. Introduccién a los Mercados de futuros y opciones. 62 edicion, Ed.Prentice Hall,
México, 2009.

Eichengreen, Barry. La Globalizacion del Capital: historia del sistema monetario
internacional, editorial Antoni Bosch, Espafia 1996.

Vilarifio S., Angel. Turbulencias Financieras y Riesgos de Mercado, editorial Pearson
Educacidn, Espafia 2001.

Riehl, H. y Rodriguez, R.M. Mercados de divisas y mercados de dinero: operaciones de
monedas nacionales y extranjeras, editorial Mc Graw Hill, Espafia 1990.
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Murphy, John. Analisis técnico de los mercados financieros, editorial Gestion

2000, Espafia 2000.
Sharpe, William F. Teoria de cartera y del mercado de capitales, editorial Mc Graw Hill,

Espafia 1976.

Fecha de actualizacién: Julio 2018
Escuela de Economia, UNA
Tel.: 2562-4142 / Fax.: 2562-4189, eseuna@una.ac.cr
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